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La preocupacion se incrementa

En la tltima reunién del Consejo del Banco Central se acordd mantener la tasa de interés
de politica monetaria, lo cual era esperado por el mercado, sin embargo en un parrafo de la
comunicacion se sefiala que “La actividad interna sigue mostrando un dinamismo reducido,
por debajo del previsto y mas alla de fendmenos puntuales en la industria y la mineria”, lo
cual implica un cambio de vision respecto a la coyuntura actual y quita validez a la
hipotesis de que el bajo crecimiento de los ultimos meses se podia explicar s6lo por
factores puntuales.

De esta manera, se refuerza la necesidad de que se realicen reformas estructurales para
cambiar la trayectoria de crecimiento que se estd yendo por debajo de la estimacion de
tendencia de 5,3%. Esta necesidad ha sido repetida hasta el cansancio por distintos analistas
nacionales y extranjeros, y dada la reaccion del Ejecutivo parece que durante la presente
administracion so6lo el Plan Chile Compite sera implementado.

Asi, la escasa reaccion frente a la evidencia creciente de un problema de crecimiento, junto
con la dificultosa administracion del proyecto de Ley de Presupuestos 2007 y los
lamentables y sucesivos hechos de corrupcion que se han conocido, estan afectando las
perspectivas econdmicas para el proximo ano y aunque la proyeccion de consenso de la
encuesta del Banco Central se encuentra en 5,3%, veremos que en los proximos meses se
reducird paulatinamente, obligando a las empresas a corregir la mirada hacia el préximo
aflo con menor crecimiento y creciente preocupacion.
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El Imacec de Septiembre fue
de solo 2,8%...

El resultado del Imacec de septiembre con un aumento de 2,8%, fue
nuevamente mas bajo de lo esperado y con ello el tercer trimestre del afo
habria crecido en so6lo 3,2%.

IMACEC
Var.% En septiembre pasado, el IMACEC crecio en
- = = -Prom. Anual Prom. Trim. 2,8% en comparacion con igual mes del 2005.
907 sept.=47 Sept. = 3,2 Este resultado fue bastante menor a lo esperado
8,0 - y contiene una caida de 2,6% en la produccion

7,0 - Proy. industrial y de 85% en la minera.
6,0 | Adicionalmente hubo dos dias héabiles menos,
50 lo que resta cerca de 1,2 puntos de crecimiento.

De esta manera, en el trimestre movil julio-
40 1- septiembre el crecimiento habria alcanzado a

3,0 3,2% y la expansion anualizada a 4,7%. Para el
2,0 s L T e T e w T ultimo trimestre del afio se estima una variacion
S = S = b = i 9= de 4,5%, siendo el resultado del 2006 también

de dicha magnitud.

Indice de Produccion Minera

) ) En agosto del 2006, la produccion minera total
Var.% promedio anual movil

cayo en 8,5% en comparacion con igual mes del
Métalica - -% - No Métalica 2005. La mineria metalica se contrajo en 9,4%
16,0 - 0,7 -4,0 en 12 meses, con lo cual la variacion anualizada
es de +0,7%. El resultado del mes se explica
principalmente por la menor produccion de
cobre (-9,8%), mientras que la produccion de
plomo cay6 en 33%. El resultado en cobre
implica que la variacion acumulada es de 0,6%,
proyectandose para el afio un aumento de 1,5%,
lo que no sera facil de cumplir. Por su parte, la
mineria no metalica tuvo una variacion positiva
de 5% en 12 meses, con lo cual la variacion

vEEﬁwszE—:wszE—,m g
w o e anualizada es —4%.
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...mientras la produccion industrial esta
mucho peor de lo esperado.

La produccion industrial esta mostrando desde hace algunos meses una trayectoria peor a la
esperada y estos negativos resultados van mas alla de aspectos puntuales.

Produccion y Ventas Industriales
SOFOFA , Var.% Prom. Trim. Moévil

= =  Produccién ———g—\/entas

-0,8 1,1
i 2

En septiembre pasado, la produccion industrial
medida por Sofofa cay6 en 4,4% en 12 meses,
mientras que las ventas lo hicieron en 1,5%. Por 8
su parte, las ventas internas, aumentaron en 6
0,6%. Hay algunos factores puntuales que 4
explican este mal resultado como son los dos 2
0
2
4

dias habiles menos y restricciones de materia
prima en la industria pesquera y agroindustria,
pero el efecto desplazamiento de produccion .
nacional por productos importados es WSS-"0ZWSS "NWZWSS 0ZWSS"0
permanente. 3 3 © e

Ventas Reales de Bienes de Consumo
INE , Var% en 12 meses

= = = = Bienes No Durables

Bienes Durables

El consumo de bienes durables se incremento6 en
27,1% en septiembre pasado, lo que se explica
principalmente por el aumento de 43% en Ia
venta de automoviles, mientras que los muebles
lo hicieron en 20%. Con todo, la venta de bienes
durables acumula una expansion de 16,9% entre
enero y septiembre, sin que se observe un
cambio de tendencia hasta la fecha. En los
bienes no durables, la variacion en 12 meses fue
de 3,9%, con lo cual la variacion acumulada B S
alcanza a 3,8%. BLsSCsS7P2CN0ZOglsgs22qn
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La inflacion del presente ano
bordeara el 2,6%.

La inflacion del 2006 serd alrededor de un punto mas baja que la registrada en
el afo anterior y la proyectada en agosto pasado. La evolucion del inflacion
subyacente, por su parte, abre la puerta a la baja de la tasa de interés.

Inflacion

Var% 12 meses En octubre hubo una variacién negativa, -0,3%, de

precios del consumidor en relacion al mes previo,
explicada principalmente por la caida en el
IPC= B=  Subyacente subconjunto transporte, que resto6 0,232 décimas a
la variacion total, mientras que Vivienda restd
otros 0,161 décimas. Por su parte, la variacion del
IPC subyacente fue de 0,1%, que es inferior a lo
esperado y se traduce en un aumento de la inflacion
subyacente en 12 meses igual a 3,1%, mientras
que la del IPC total es de 2,1%. Se estima que en
noviembre y diciembre tendriamos una variacion
«-0g<- owWLTOWIDO en torno a 0%, con lo cual la inflacién podria
w 3 b terminar el afio en 2,6%, lo que es mas de un punto
mas bajo de lo que se esperaba en agosto pasado.

5,0

E 03

Inflacion Transable
y No Transable

Var.% 12 meses

IPC 21
—— —Transable 0,4
e—=0===No Transable

El indice de precios de bienes transables tuvo una
variacion de -0,8% en octubre pasado y de 0,4% en
12 meses. Por su parte, los no transables,
registraron una variacion mensual de 0,2% y un
aumento de 3,6% en 12 meses. De esta manera, la
nueva caida en el precio de los combustibles ha
llevado a que la inflacion de los transables sea
practicamente nula, pudiendo ser negativa al final
de afio.
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El tipo de cambio real comienza a bajar
de nuevo

El tipo de cambio real comenzd a revertir la trayectoria al alza que mostrd
desde principios de afio.

Tipo de Cambio Real
Base 1986=100

En septiembre de este afio el tipo de cambio real ~ 110
registr6 un valor de 93,15 que es 2,1% mas alto
que lo registrado en septiembre del afio pasado y
levemente inferior que nuestra estimacion. Para
octubre se espera un indice mas bajo, cercano a
92,2, mientras que el de diciembre podria 95 £ ¢ V
situarse en 90,5. Esos resultados llevarian a que

105 4

100 4
93,15

el valor promedio para el afio 2006 seria de 20+ Prom.
. . ~ 1986-2005 = 96,1
91,5, lo que es 3,9% mas bajo que el del afio g5 |
pasado. WSSO NZWSSONZWSSONZWSSO®
3 3 2 8
Remuneraciones Nominales
por hora
Var.% 12 meses
7,0 - Remuneraciones
El incremento nominal de las remuneraciones en 6,5 1 Costo de Mano de Obra
12 meses, en septiembre pasado, fue de 5,3%. La 6,0 5,3
variacion real fue de 2,4%, siendo el incremento 5,5 1
promedio de los 9 primeros meses del afio de 5,0 9
1,6%. Entre enero y septiembre del presente afio, 451 50
las remuneraciones nominales en las empresas :!(5):
pequeiias han crecido en 2,5%, mientras que en 3:0 i
las medianas lo han hecho en 4,2%. En tanto que 2,54
en las empresas grandes las remuneraciones 2,0 ST T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
subieron en 3,5% en el periodo indicado. I=E=E"PVWZYRYRE="NVZY8SE"N
w w w
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La tasa de interés
bajara a 5% en enero

El Consejo del Banco Central mantuvo en su reunion de noviembre la tasa de
politica monetaria en 5,25%, siendo muy probable que en la reunion de enero la

reduzca en 25 puntos base.

Banco Central: Tasa de Interés
%

——@—=BCU 5 Afios 2,93
= =—=BCU 10 Aifios 2,94
5,0 - = = TPM

5,25 —4

Agregado Monetario
Var.% Real Trim. Mévil
=X ==M1A 10,8
280T= = M7 92
24,0 M2 17,5
2004 A '
16,0 &/
12,0
8,0
4,0
0,0
-4,0

El pasado 16 de noviembre el Consejo del
Banco Central mantuvo la tasa de politica
monetaria en 5,25%. El comunicado indica
que la inflacion total y la subyacente han
tomado una trayectoria mas moderada de lo
esperado siendo incluso posible que en los
préoximos meses el IPC total esté bajo el rango
meta. Esta situacién comienza a aumentar la
probabilidad de que en la reuniéon de enero
préximo el instituto emisor reduzca la tasa a
5%.

El M1A creci6 en el trimestre mévil agosto-
octubre en 10,8% lo que es nuevamente mayor
que el registro anterior. E1 M7, por su parte,
aumentd en 9,2% en dicho trimestre movil, lo
que también mantiene la tendencia levemente
ascendente de los tltimos meses. Por ultimo, el
M2 aument6 en 17,5% en el trimestre movil,
con un ritmo similar al de los meses anteriores.
De esta manera, todos los indicadores mantienen
la tendencia alcista iniciada hace unos meses
atras.
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El tipo de cambio nominal comienza a
bajar de nuevo.

Hace algunos dias el tipo de cambio nominal comenzé a bajar nuevamente y
es probable que llegue a $520 en diciembre.

Tipo de Cambio Nominal

El tipo de cambio nominal comenz6 noviembre en 1$/US$
cifras en torno a $525 y ha subido levemente en los 800
ultimos dias a un valor de $527. Esperamos que el 750
promedio del mes sea de $526, lo que implicaria 700
una caida de 0,7% en relacion a igual mes del afio
pasado. De esta manera, el valor promedio para el 650
aflo se ha reproyectado nuevamente a $ 530, 600 530,29
suponiendo que en diciembre se registra una baja 550
hasta cerca de $520, lo que implicaria una caida de 500
5,4% con respecto al promedio del afio pasado. 450
m<—:om<-:om<ﬂom<—:og<ﬂo
o © < 0 m
o o o o
Paridades
—m YEN/US$ === EURO/US$
_ 125 14
El Euro se ha cotizado en torno a 0,78 por dolar 120 143
americano en la primera quincena de noviembre, lo 115 uf L 12
que es un valor muy similar a lo observado el mes 110 T L 11
. L id ’
previo. En el caso del yen se ha observado una @ 105 L 10
paridad en torno a 117 por dolar durante los ultimos & ’
, . . . @100 L 0,9
dias, cifra superior al promedio de octubre de o5 08
Y118,6. En suma, el dblar americano se ha ™
. . <y 90 - 0,7
mantenido relativamente estable en relacion al
Euro, pero no asi en relacion al yen, ya que durante 85 | i - 0.6
T4 : 80 A AR R A A R AR AR AR ARAHARERY o 5
las gltlmas semanas la moneda japonesa se ha Mg ~OWCoDOWg-»0Wa=o0
seguido reevaluado nuevamente. Q b B Q
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Las exportaciones de cobre creceran en
81% durante el 2006.

A pesar de la pérdida de produccion debido a la huelga en Escondida y el
accidente en Chuquicamata, las exportaciones de cobre creceran, en valor,
cerca de 81% durante el presente afio.

Valor de Exportaciones:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

= = = Cobre HP = & = Cel El acumulado en 12 meses a septiembre pasado
110 73,8 19,4 1,0 muestra una variacion de 73,8% en las
exportaciones de cobre, proyectandose que llegara
a 81% en el afio completo. En el caso de la celulosa
la variacion anualizada fue de 1%, con lo cual deja
atras los negativos resultados de los meses previos.
Por ultimo, en las exportaciones de harina de
pescado el resultado es de una variacion positiva de
19,4%, similar a la registrada los meses anteriores.

LUWSSONZWSSONZWSSONZWSSOON
(22 < n ©
o o o o

El precio del cobre ha promediado US$ 3,051 por
libra en lo que ha transcurrido del presente afio,
mientras que en el mes en curso el promedio es de
US$ 3,24 por libra. La proyeccion del precio

Precios de Exportaciones

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

——®—Cobre 786 promedio para el 2006 se mantiene en US$ 3,08
Harina de Pescado 47,3 por libra, mientras que para el proéximo afio se
1000 T = = = Celulosa 87 proyectan US$ 2,8 por libra. El precio de la

80,0
60,0
40,0
20,0
0,0
-20,0

celulosa se ha acercado a los US$ 728 por tn. para
la de fibra larga, mientras que en la harina de
pescado se ha mantenido en torno a US$ 1.430 por
tn.

WSSO NZWSSONZWSSONZWSSO®
™ < wn ©
o o o o
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Los montos fisicos de exportaciones
principales siguen cayendo.

Las exportaciones de cobre, harina de pescado y celulosa estin mostrando
variaciones anualizadas negativas que anticipan un cierre de afio con menor
cantidad fisica exportada que hace un afio atras. Tal vez el cobre es capaz de

revertir esta tendencia.

A septiembre pasado la exportacion fisica de cobre
tuvo una variacién anualizada de -1,9%, lo que se
explica por la caida en la cantidad exportada en
agosto (-13,4%) y septiembre (-3,4%) debido a la
huelga en Escondida y el accidente en
Chuquicamata. En el caso de la celulosa, la
variaciéon en el volumen de exportaciébn sigue
siendo negativa en 7,2%. En la harina de pescado,
se registra una contraccion anualizada de 18,4%
peor que la observada el mes anterior. En suma, los
productos principales muestran caidas en el
volumen fisico exportado.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre,
mantienen su tendencia de desaceleracion y a
septiembre pasado crecieron en 4,3%, siendo
probable que el cierre del afio marque
practicamente el mismo valor exportado que el
2005. Las exportaciones agropecuarias muestran
una expansion anualizada de 10,9% lo que es
similar al registro del mes previo. Las industriales,
que excluyen harina de pescado y celulosa, siguen
manteniendo  una  evoluciéon  estable  con
incrementos en torno al 20% anualizado.

Volumen Fisico Exportado:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

60 1 _72(Celulosa) -18,4(H.Pescado) -1,9(Cobre)

—{i—=H. de Pescado

= = = Cobre
-40 -
.50 -
WSSO NZWSSOPNZUWUWSSOPNZWLUSSO®N
™ < wn [{=]
o o o o

Celulosa

Valor Exportaciones:

Categorias Seleccionadas
Var.% Acum.12 meses

160 T =@ Miner. ex cobre
140 + 4.3

Ind ex HP y Cel
1204 224 nd ex y Ce
1l =™ ™= Agropec.
100 10.9
80 -

822_’UJZLIJEE_’WZLIJEE-’U)ZLUEEﬁUJ
w < 0 ©
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Las importaciones de bienes de capital se
siguen desacelerando.

Las importaciones de bienes de capital estan creciendo a un ritmo anualizado
de 8,5% a octubre pasado y cerrardan el afio con un aumento de 5%

aproximadamente,

Comercio Exterior
Var.% Trim. Movil

Exportaciones = 4 = Importaciones

70

48,8
60

50
40
30

20 r-

10

Importaciones
Var.% Trim. Mévil

Consumo 21,3
70,0 — —#—Capital -0,8

= = = Intermedio 20,8

10

En el trimestre agosto-octubre se observo un
incremento de 48,8% en las exportaciones, que se
descompone en un 83,8% en cobre y 16,7% en no
cobre. Este desempefio implica que en términos
anualizados el aumento en los envios totales es de
44,1% y terminaria el afio en torno a 45%. Por su
parte, las importaciones tuvieron una expansion de
un 15,7% durante el trimestre moévil indicado, lo
que se descompone en un 5% en petroleo y 17,5%
en el resto de las importaciones. La variacion
anualizada de las compras al exterior es de 18,5% a
octubre pasado y cerrard el afio en 18%
aproximadamente.

Las importaciones de bienes de consumo del
trimestre agosto-octubre muestran una expansion
de 21,3%, lo que implica un crecimiento
anualizado de 20,9%, cifra igual a la del reporte
anterior. En los bienes de capital, la variacion
trimestral alcanz6 a -0,8% con una variacion
anualizada de 8,5%, siendo probable que el cierre
anual muestre un aumento de 5% para el 2006. Por
ultimo, el aumento de los bienes intermedios fue de
20,8%, siendo el componente no petroleo el que
muestra una evolucidén superior registrando una
expansion de 25,7%.
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El saldo comercial anualizado se acerca a
los USS 23 miles de millones

El saldo anualizado de la balanza comercial es de US$ 21.184 millones a
octubre pasado y en diciembre proximo podria llegar a cerca de US$ 23 miles

de millones.

La balanza comercial acumulada en 12 meses, a
octubre pasado, tuvo un superavit de US$
21.183,9 millones, con un mejoramiento de US$
1.137 millones respecto a aquella verificada el mes
previo, que tuvo un superavit de US$ 20.046,9
millones. Este resultado se explica porque el
incremento de US$ 1.524,9 millones en las expor-
taciones acumuladas en 12 meses sobrepasé el
aumento de las importaciones que fue de US$
387,9 millones. En diciembre, la balanza comercial
anualizada podria cerrar con un superavit record de
US$ 22.800 millones aproximadamente.

Las exportaciones anualizadas alcanzaron en
octubre pasado a US$ 56.137,3 millones,
proyectandose que en diciembre proximo totalicen
alrededor de US$ 58,6 miles de millones. Es muy
probable que en marzo préximo este indicador
supere los US$ 62 miles de millones. Por su parte,
las importaciones, llegaron a US$ 34.9534
millones acumuladas a octubre y se estima que a
fin de afio alcanzaran a US$ 35.800 millones.

Saldo Balanza Comercial
USS$ Mills. Acum. 12 meses

25.000 -

21.000 -

17.000 -

13.000 -

9.000 -

5.000 -

1.000 -HOU0
9<IP°0I<CP08RCP 08 <O =
1]

EO

Proy.

Octubre = 21.184
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Exportaciones e Importaciones

73.000 -

63.000

53.000 -
43.000 -
33.000 -
23.000 -

13.000

|= = = =Importaciones

US$ Mills. Acum. 12 meses

Exportaciones Proy.
Octubre =56.137

Octubre =34.953
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El desempleo del trimestre agosto-
octubre sera de 7,6%.

En el trimestre julio-septiembre 2006 la tasa de desocupacion fue de 7,9%. En
el siguiente trimestre movil deberia seguir bajando gracias a la estacionalidad
de la primavera y el curioso cambio en la fuerza de trabajo.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % de la fuerza de trabajo

1

10 9.8 7,9

9

8

7

6

5

4

3
g = »w 3 =20 8 = 0 g =0
w w w w

Fuerza de Trabajo y Ocupacion
Var.% anual trimestres moviles

7,0 §
6.0 1 Ocupacioén a
50 - AN
4,0
3,0 -
1,4
2,0 4 Fuerza . R
1,0 - L= 4o Trabajo s
00 T 1T T T T T T T 177 T T T T 177 T T T T T 177 T 11
] k
-1,0 - -0,7
-2,0 -
I <« > 09 <o 0 g <>
w w w

12

En el trimestre julio-septiembre la tasa de
desocupacion llegd a 7,9% equivalente a 534,71
miles de personas. El INE reporté que la cifra
reconstruida de hace un afio atrds habria sido de
9,8%, con lo cual habria habido una reduccion de
la desocupacion en 1,9 puntos. Para el trimestre
agosto-octubre se estima que la tasa serd de 7,6%
bajo el supuesto de que la ocupaciéon aumenta en
2%, mientras que la fuerza de trabajo no
experimenta cambio alguno en relacién al afio
pasado.

El cuadro adjunto que muestra la evolucion de la
fuerza de trabajo y ocupacion fue construido a partir
del empalme preliminar realizado por el INE. De
acuerdo a dichos datos, la fuerza de trabajo habria
caido en 0,7% con respecto a un afio atras, mientras
que la ocupaciéon habria aumentado en 1,4%,
equivalente a 84,61 miles de personas. La caida de
49,2 miles de personas en la fuerza de trabajo se
subdivide en hombres, 17,3 miles, mientras que en
mujeres habria sido de 31,9 miles. Es decir, cerca del
65% de la reduccion de la fuerza de trabajo es menor
participacion femenina. Por su parte, el 93% de la
mayor ocupacion se habria producido en los hombres.
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Se mantiene la diferencia regional en el

desempleo.

La mayor reduccion del desempleo se registrd en la V region, mientras que VI
y VII la situacion fue a la inversa. La cantidad de ocupados, por su parte, cay6d

en la VI y en la Regién Metropolitana .

En el trimestre julio-septiembre 2006, la III Region
tuvo la tasa mas alta con 9,7%, seguida por la VII
con 9,3%, mientras que en el otro extremo se
encuentra la XII region con 4,3%. En relacion a la
situaciéon de hace un afio atras, hubo dos regiones
en donde la desocupacion subio, la VI y la VII,
mientras que la reduccion mas significativa se
observo en la V region donde pas6 de 14,4% el afio
pasado a 8,7% el presente afio.

El empleo total creci6 en 1,4% y ello es el
promedio con una alta varianza a lo largo del pais.
En la IX Regidén se observd un incremento de 7,5%
en la ocupacion, seguido por la II Region con una
expansion de 7%. En el otro extremo, se observan
caidas de empleo en la VI Region, de —8,3%, muy
similar a la del trimestre anterior, y en la Region
Metropolitana de —1,2%, también similar a la del
trimestre junio-agosto. Esto explica el alza en el
desempleo de la VI region, pero en la RM la
reduccion del empleo y la tasa de desocupacion
implican un alto retiro de fuerza de trabajo,
probablemente femenina.

Tasa de Desocupacion Regional
Como % de la fuerza de trabajo
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Particip. PIB Regional Tasa de crecimiento anual
(%)

2000 2000 2001 2002 2003 2004 2005
I 3,2 1,1 -0,8 2,5 11,9 2,5 -12,6
II 6,6 -1,8 14,8 -3,5 6,3 6,4 4,0
11| 1,8 -1,7 4,5 -3,9 2,2 1,7 52
v 2,3 13,5 -0,5 -1,5 5,2 4,5 -3,0
A% 8,2 2,2 2,8 2,1 2,4 6,7 12,4
VI 4,0 9,2 2,7 6,6 -0,4 7,1 7,3
VII 3.4 9,2 53 0,9 2,9 4,7 5,2
VIII 8,5 3,3 2,1 5,8 4,9 6,0 4,1
IX 2,5 6,8 -1,4 3,5 1,5 6,4 4,5
X 4,4 8,0 3,7 4,7 1,3 7,3 11,4
XI 0,5 3,8 9,6 10,4 -0,5 4,1 10,6
XII 1,2 -4,0 4,7 3,6 2,4 0,5 9,0
RM 43,4 4,8 2,6 2,2 3,7 5,7 N.D
No 10,0 4,8 3,7 1,9 2,2 0,8 N.D
Regionalizable
PIB Nacional 100,0 4,5 34 2,2 3,9 6,2 6,3

Fuente: Entre 2000 y 2004 la fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2005 es www.ine.cl.
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IT Region
El auge minero

El PIB de la II Region representd cerca del 6,6% del PIB nacional del 2000 y ha subido hasta
7,1% en el 2004, ocupando el cuarto lugar en el ranking regional. La produccion regional se
concentra principalmente en la mineria (63,9%), construccion (9%) y servicios personales (5,2%).
Entre julio del 2005 y junio del presente afio la region exportd US$ 14.776 millones, siendo su
principal sector el minero, con US$ 14.289 millones.

Entre 1985 y el 2005, la economia regional crecié a una tasa promedio anual de 6,5%, mientras
que el resto de Chile lo hizo en un 5,9%. El afio pasado hubo una expansion de 4% producto de
las mayores inversiones en mineria y el encadenamiento respectivo. Por otra parte, la pesca suftio
un retroceso, tal como ha ocurrido en los tltimos afios. En el primer trimestre del presente afio el
crecimiento llegd a 1,9% y en el segundo fue de 3,9%, mientras que en el tercero hay una caida de
11,8% debido ala menor produccién minera de Escondida y Chuquicamata.

En la IT Regioén la tasa de desempleo bajo de manera significativa con respecto a la situacion de
hace un afio atrds cuando alcanzaba a 11%, en el trimestre julio-septiembre, siendo la tasa actual
de 6,3%. Esta sustancial reduccion se explica por el gran auge producto del alto precio de los
minerales.

15



LIBERTAD 44

DESARROLLO

www.lyd.org

ISSN 0717-2605

La II Region crecio
en 4% durante el ano pasado
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El afio 2005 la economia regional creci6 en 4%, debido a la mayor
produccion minera e industrial, mientras que la situacion pesquera ha
empeorado al igual que en la I region.

Evolucion del PIB
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Si se considera la base del afio 1985, la IT Region
creci6 en un 6,5% promedio hasta el 2005,
mientras que el resto de Chile lo hizo en 5,9%. Se
observa que en parte de la década de los noventa
esta regidn crecid menos que el resto de Chile, pero
a partir de 1996 la situacién cambio6 radicalmente.
Entre 1996 y 2003, el sector que tuvo un mayor
incremento es el de la mineria con 54,8% de
incremento total, seguido por el de electricidad, gas
y agua con un 47%. En cambio, el sector pesquero
ha caido en 4,8% en el periodo y actualmente
representa solo el 0,4% del PIB de la region.

Durante el afio 2005 la actividad econémica de la II
Region habria crecido en 4%, con la mayor
expansion en el tercer trimestre 6,6%, explicado
principalmente por los sectores de mineria e
industria, mientras que el sector pesquero esta con
dificultades. El primer trimestre del presente afio se
observo una expansion de 1,9%, mientras que en el
segundo ésta fue de 3,9%. En el tercer trimestre, en
cambio, hubo una contraccion de 11,8% debido a
la menor produccion de cobre por la huelga en
Escondida y el accidente en Chuquicamata.
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El desempleo se

mantiene relativamente alto

DESARROLLO

La tasa de desocupacion en la II Region es relativamente alta a pesar de la
gran creacion de empleos debido a la migracion que se ha producido hacia esa

zona por mayores oportunidades de empleo.

En el trimestre julio-septiembre 2006, la II Region
reportd una tasa de desocupacion de 6,3% que se
descompone en: Antofagasta 7,4%, Calama 4,3% y
el resto de la region 5,2%. En relacion a las dos
ciudades principales, la variacion intercensal 1992-
02 muestra un aumento de 30% en la poblacion de
Antofagasta, mientras que la de Calama aumento6 en
13,6% .

En la ultima encuesta de empleo se muestra que el
19% de los ocupados en la II Region se
desempeian en el sector de servicios personales, en
donde se incluyen los servicios gubernamentales,
mientras que el comercio genera el 17,6% de los
empleos. Luego se ubica el sector de construccion
con 16,8%, estando en cuarto lugar la industria
manufacturera con el 13% de la ocupacién regional.

Tasa de Desocupacion por Ciudad
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Var.% M Trim.05 IV Trim.05 |Trim. 06 I Trim.06 1l Trim.06 IV Trim.06

Trim. Ao Anterior Efectivo Efectivo Efectivo Provisorio Proyectado Proyectado
PIB 58 5,8 53 4,5 3,2 4,5
Dda. Agregada 11,5 10,1 9,0 7,7 5,7 5,4

Inversion 26,5 19,7 11,0 2,8 3,6 1,9

Consumo Total 7,5 7,9 7,5 7,3 6,7 6,7
Exportaciones 4,3 5,3 6,0 3,4 41 4,0
Importaciones 20,0 17,0 15,8 12,0 10,1 6,4

Julio 06 Agosto Sept.
Inflacién (Var.% mes) 0,5 0,3 0,0
Inflacién (Var.% 12 meses) 3,8 3,8 2,8
Tipo de Cambio Nominal 540,6 538,5 538,7
Tipo de Cambio Real
(1986=100) 94,1 94,1 93,2
IMACEC (Var.%12 meses) 4,2 2,7 2,8
Mayo-Jul. Junio-Ago. Julio-Sept.
Tasa de Desocupacion 8,8% 8,5% 7,9%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005 est. 2006p

Ing. Corrientes (1) 21,8 211 20,8 221 24,3 26,3
Impuestos 16,6 16,7 15,9 15,7 17,3 17,2
Cobre 0,5 0,5 0,9 3.1 3,8 6,4
Otros 4,6 3,9 4,0 3,3 3,2 2,7

Gtos. Corrientes (2) 19,0 18,9 18,0 16,9 16,5 15,1

Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 2,8 2,2 2,8 52 7.9 11,2

Adg. Neta Act.No Financ. (4) 3,3 3,4 3,3 3,1 3,2 2,9

Sup. o Déf. Global (5) = (3-4) -0,5 1,2 -0.4 21 4.8 8,2

Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 0,4 2,1 -4,8 -8,2
Adqg.Neta Activos Financieros -0,8 -1,6 -0,4 1,4
Pasivo Neto Incurrido -0,3 -0,4 0,0 -0,9

Stock Deuda Neta (%PIB) 243 255 224 17,8 11,7

(Incluye Bono de Reconocimiento)
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Ahorro — Inversion
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005e 2006p

Form. Bruta de Capital 221 21,7 21,9 21,4 23,0 229
Ahorro Nacional 20,6 20,7 20,7 23,0 23,6 26,0
Ahorro Externo 1,5 1,0 1,2 -1,7 -0,6 -3,1
Form. Bruta de Capital Fijo 21,7 21,3 21,1 20,2 22,1 21,9
Ahorro Geografico Bruto 23,6 241 26,1 30,2 31,3 29,8

Crecimiento Economico Socios Comerciales
Var.% del PIB
Part. %
Exp. 2002 2003 2004 2005e 2006p 2007p
2005

Estados Unidos 16,3% 1,6 2,7 3,9 3,2 3,3 2,7
Japoén 11,7% -0,3 1,4 2,3 2,6 2,5 2,3
China 11,3% 9,1 10,0 10,1 10,2 10,6 9,5
Corea 5,7% 7,0 3,1 4,7 4,0 51 4,5
México 3,9% 0,8 1,4 4,2 3,0 4,9 3,3
Italia 4,2% 0,4 0,4 0,9 0,1 1,8 1,8
Brasil 4,4% 1,9 0,5 4,9 2,3 3,2 3,5
Francia 3,5% 1,3 0,9 2,0 1,2 2,4 2,6
Reino Unido 1,6% 2,0 2,5 3,3 1,9 2,6 2,7
Alemania 2,4% 0,1 -0,1 0,8 1,1 2,6 2,0
Total de los 10 paises 64,9% 1,9 2,1 2,9 2,5 2,9 2,6
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Economia Chilena
Sector Real
2001 2002 2003 2004 2005e 2006p 2007p
Var.%

PIB 3,4 2,2 3,9 6,2 6,3 4,5 4,5
Demanda Interna 2,4 2,4 4,9 8,1 11,4 6,9 5,4

Consumo de Familias 2,9 2,4 4,2 6,1 8,2 7,3 5,7

Consumo de Gobierno 2,9 3,1 2,4 6,1 4,5 5,2 6,0

FBKF 4,3 1,5 5,7 11,7 24,7 4,6 51

Inventarios -65,2 38,8 96,3 71,3 -15,0 47,5 -2,0
Exportaciones 7,2 1,6 6,5 11,8 6,1 4,4 5,0
Importaciones 41 2,3 9,7 18,0 20,4 10,7 7.1
PIB (en miles de mills US$) 68.562 67.260 73.740 94.927 115.349 131.438 138.350
Cuentas Externas

Mills. US$

Cuenta Corriente -1.100 -580 -964 1.586 703 4.550 470
Balanza Comercial 1.843 2.386 3.685 9.195 10.180 22.057 17.066
Exportaciones 18.272 18.180 21.664 32.215 40.574 57.457 55.881

Cobre 6.537 6.323 7.815 14.483 18.306 33.700 32.619

Resto 11.735 11.857 13.849 17.732 22.268 23.757 23.262
Importaciones 16.428 15.794 17.979 23.020 30.394 35.400 38.815
Cuenta Corriente (% PIB) -1,6 -0,9 -1,3 1,7 0,6 3.1 0,3
Precio Cobre 72 7 81 130 167 308 280
Precio Petréleo 24 25 27 40 56 65 57
Tipo de Cambio Nominal 635 689 691 610 560 530 550
TC Real(1986=100) 96 97 104 99 95 89 90
Precios

Var.%
IPC Dic 2,6 2,8 1,1 24 3,7 2,6 3,0
IPC promedio ano 3,6 2,5 2.8 1,1 3.1 3,4 2,3
Mercado del Trabajo
En Miles de personas

Fuerza de Trabajo 6.066 6.176 6.399 6.608 6.798 6.793 6.881

Ocupados 5.468 5.571 5.788 5.946 6.170 6.255 6.339

Desocupados 599 605 610 661 623 538 542
Tasa de Des. Prom. ano 9,9% 9,8% 9,5% 10,0% 9,2% 7,9% 7,9%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 8,6% 8,7% 8,5% 8,9% 7,9% 6,5% 6,4%
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Carolina Velasco: "LAS PRUEBAS A LOS
PROFESORES RESPONDEN A LA
EXTREMA PROTECCION QUE TIENEN™

"El sisterna runicipal, gue cuenta con la
mitad de la matricula escolar, remunera por
igual a todos los profesores, diferenciando casi
Gnicarmente por la antigiedad o experiencia y
medidas como salarios minimos o vacaciones
rigen también al sector particular. Es decir, un
profesor que se prepard en la mejor universidad
y guien lo hizo en una de muy mala calidad,
reciben idéntica remuneracion en una escuela
o licen municipal”, sostuvo Velasco.
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